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Europiische Finanzaufsicht diskutiert transparentere Kostendarstellung
BdV befiirwortet Ausweisung der Kosten nach Reduction in Wealth und legt RiW/RiY-Rechner auf

Hamburg - Die Kostenbelastung bei privaten Altersvorsorgeprodukten ist fiir Versicherte oftmals
unverstandlich. Wie eine transparente und nachvollziehbare Kostendarstellung gelingen kann, dariiber
diskutierte gestern die EIOPA-Expertengruppe fiir das europaische Altersvorsorgeprodukt PEPP. Der Bund der
Versicherten e. V. (BdV) macht sich daflir stark, dass den Verbraucher*innen mitgeteilt wird, auf wie viel
Leistung sie wegen Kosten verzichten miissen. Diese Kostenangabe wird als Reduction in Wealth (RiW)
diskutiert. Vertreter der Versicherungswirtschaft beflirworten dagegen die Kostenangabe in Prozent der
durchschnittlichen Renditeminderung, die sogenannt Reduction in Yield (RiY). ,,Wenn Versicherte erfahren,
dass ein Drittel der Rente durch Kosten aufgezehrt werden, dann ist das verstandlich®, erklart Axel Kleinlein,
Vorstandssprecher des BdV. ,,Die Angabe einer durchschnittlichen Renditeminderung ist dagegen
unverstandlich.*

Der Bund der Versicherten e. V. (BdV) hat dazu einen eigenen Excel-Rechner aufgelegt. Mit dem Rechner lassen
sich sowohl RiW- als auch RiY-Kennziffern kalkulieren und vergleichen. ,Damit lassen sich die Unterschiede
beider Ausweisungen sehr anschaulich verdeutlichen®, sagt BdV-Vorstandssprecher Axel Kleinlein. Kleinlein ist
Mitglied des EIOPA Expert Panel flir das européische Altersvorsorgeprodukt PEPP.

Die Kostenquote, mit der Versicherer derzeit im Markt arbeiten, kann Verbraucher*innen in die Irre fiihren. Die
RiY gibt lediglich Aufschluss tber die durch die Kostenbelastung verursachte durchschnittliche
Renditeminderung pro Jahr, ohne dass die absoluten BezugsgréBen offengelegt werden. Reduction in Yield ist
deshalb ungeeignet, die Kostenbelastung eines Altersvorsorgevertrags nachvollziehbar zu verdeutlichen und
kann bei einem Vergleich von Vertragen mit unterschiedlicher Laufzeit sogar irrefiihrende Ergebnisse liefern. ,Die
Angaben der Versicherer blenden den Zinseszinseffekt aus und suggerieren besonders bei langlaufenden
Vertragen giinstige Kosten, wahrend die Kunden tatsédchlich auf zunehmend mehr Leistung verzichten missen*,
erlautert Versicherungsmathematiker Kleinlein.

Im Excel-Rechner lassen sich mit dem Rechner Parameter flir die Kostenkategorien ,,einmalige Kosten*, ,laufende
Kosten*, ,Managementgebihren” und ,Zinssatz* wahlen. Die Ergebniskurven zeigen jeweils die RiW und die RiY in
Abhé&ngigkeit von der Vertragsdauer an.

Beispiel mit Zillmerung 2,5 %, laufende Kosten 2,7 %, Kosten auf angespartes Kapital 0,5 % p.a.:
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Mit dem Rechner kann beispielsweise gezeigt werden, dass bei gegebenen Parametern die RiY flir einen Vertrag
mit 20 Jahren Laufzeit 1,0% betragt (rote Linie und rote Skala), wahrend die RiW 10,9% betragt (blaue Linie
und blaue Skala). Das heiBt, die Kosten nach RiY fiihren zu einer Verminderung der durchschnittlichen jéhrlichen
Rendite um 1,0%, wahrend die Kosten nach RiW-Ansatz zu einer Verminderung des durchschnittlichen
jahrlichen Guthabens um 10,9% fiihren.

Den Excel-Rechner zum Download finden Sie hier, Erlauterungen hierzu finden Sie hier.

Der BdV hatte seine Position bereits zuvor in verschiedenen Stellungnahmen deutlich gemacht und sich fiir eine
Ausweisung der leistungsmindernden Kosten nach der Methode Reduction-in-Wealth ausgesprochen. Diese
besteht im Kern aus einem direkten Vergleich von prognostizierten Auszahlungen vor und nach Kosten. Dass
EIOPA nun dazu diskutiert, wertet der Verbraucherschutzverein positiv.

Der Bund der Versicherten e. V. (BdV) wurde 1982 gegriindet und ist mit rund 45.000 Mitgliedern die einzige
Organisation in Deutschland und Europa, die sich ausschlieBlich und unabhangig fiir die Rechte der Versicherten
einsetzt. Somit ist er ein wichtiges politisches Gegengewicht zur Versicherungslobby. Mit Musterprozessen
gegen Versicherer setzt der BdV die Rechte der Verbraucher*innen durch. Bundesministerien und Bundestag
schatzen den Rat des BdV. Er ist prasent in Fernsehen, Radio, Print- und Online-Medien. Seine Mitglieder berat
der BdV individuell und umfassend in allen Fragen rund um private Versicherungen. Cleverer
Versicherungsschutz steht den BdV-Mitgliedern durch exklusive Gruppenvertrage u. a. im Bereich der
Privathaftpflicht- und Hausratversicherung zur Verfligung.
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https://www.bundderversicherten.de/fbfiles/RIW-vs-RIY-PEPP-deutsch-Rechner.xlsx
https://www.bundderversicherten.de/fbfiles/pdf/RiY-vs-RiW.pdf
https://www.bundderversicherten.de/files/stellungnahme/pdf/de/eiopa-cp-pepp-20200302-bdv-64.pdf
https://www.bundderversicherten.de/files/stellungnahme/pdf/de/esma30-201-535cp-pkid-response-form-bdvde.pdf
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